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"Men det skulle vaere mer-

keligt, hvis vi selv falder over
sadan en. Mange store virk-
sombheder - ogsd de finansielle
- leder efter stabile og dygtige
prognosemagere. Og ndr de
finder dem, sd hyrer de dem
og lader dem ikke udtale sig
offentligt, for sd kan de tjene
penge pa dem,” sagde Michael
Mpller.
* Chefstrateg Svend Jorgen
Jensen fra Finanshuset Deme-
tra kunne fortaelle omengang,
han var ansat i en virksom-
hed, der handlede med ejen-
domme:

"Da jeg sagde, at der var en
meget stor sandsynlighed for,
at boligpriserne skulle ned, fik
jeg at vide, at jeg ikke matte
holde foredrag om det af po-
litiske drsager. Men hvis jeg
sagde at priserne skulle op,
matte jeg gerne holde fore-
drag,” sagde Svend Jargen Jen-
sen

"Derfor skal man vare op-
marksom pa, at der i stort set
alle prognoser er politiske til-
kendegivelser.”

Ogsa han indremmede, at
de gode analytiske eksperter
er svaere at finde.

Hyvis ikke man kan finde en
analytiker, der rammer plet
hvedlgang, s3 skal mamidde

vaere med at finde en, mener
Michael Meller. Efter hans
mening er en middelmddig
analytiker ikke er sporinteres-
sant: :

"Det er ikke som med bud—
getter, hvor et darligt budget
er bedre end intet budget. EI-
ler med laeger, hvor en middel-
madig laege er bedre end ingen
lage. En middelmadig analy-
tiker er ikke bedre end slet in-

gen analytiker, for jeg kan fa"

rdd fra mange eksperter gra-
tis hverdag pd nettet og andre
steder.”

Adspurgt om ikke Michael
Meller selv har givet familie-
medlemmer rdd om for ek-
sempel  aktieinvesteringer,
svarede Michael Mgller.

"Jo, det har jeg da. Men r3-
det var, at de ikke skal lytte til
analytikerne.” -

99 aile prognose-
magerne siger, at de
klarer sig over gen-
nemsnittet. Men det
kan jo ikke passe
Michael Maller
profesor, CBS

~atisqsh  eisnilbisy’ mod

= En samling af ﬂkonomr-
kongres- og konference,
DLBR Business Tour m. fl.

= Malrettet skonomikonsu-
Aenter, skonomilarere og
radgivere i finanssektoren.
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Mange landmand risikerer
slemme overraskelser, nar
de udvider eller investerer.
For ofte scorer banken
hele gevinsten, mener VFL-
konsulent,
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Har man mvestermgs-bereg—
ninger liggende i skuffen fra
for finanskrisen, bsar man tage
en grundig gennemregning af
dem, far man frer dem ud i
livet.

Sadan led advarslen frakon-
sulent Michael Friis Pedersen,
der pd Pkonomikonferencen i
Fredericia holdt opleg om in-
vesteringer og starrelsespko-
nomi i landbruget.

Som landmand skal man se
sig for. For hvad der for nogle
dr siden var god forretning,
kan i dag veere en darlig.

»Der er sket en ndring i
kapitalomkostningerne set fra
landmandens side. Det, der
var en rentabel investering
en gang, er ikke nadvendigvis
rentabelt mere,« fortalte Mi-
chael Friis Pedersen.

Investering koster dyrt
Bankernes pgede fokus pa
geldsprocenter og risiko har
fart til nye vilkar for land-
mendene, mente konsulen-
ten. :

»Mange bruger markeds-
renten som rettesnor for, hvad
der er rentabelt. Det giver en
fare for fejlslutninger,« poin-
terede han og fortsatte;

»Man skal tage hejde for, at
man eger sin gearing og der-
med skal kraeve mere af sin
egenkapital. Men vigtigst kan
det pge prisen pa ens eksi-
sterende geld i realkredit og
bank.«

For hvis man ved en inve-
stering eller udvidelse ager sin
geeldsprocent. kan det fi ban-

ken til at gge renten pa hele
den eksisterende geeld ogsa.
Og derved ryger hele rentabi-
liteten.

Michael Friis Pedersen ad-
varede desuden om en ten-
dens til at se lidt for engjet pa
de storrelsespkonomiske for-

~ deleved udvidelser. -

»Hvis en prisboble eksplo-
derer, og man som landmand.
bliver fattigere, vil den opti-
male storrelse ogsé blive min-
dre,« pointerede han og pé-
pegede, at mange eksperter
ogsa ofte glemmer at tage for-
behold for landmandens ev-
nertil at lede en storre bedrift.
Sidst men ikke mindst er der
sporgsmalet om ﬁnansmnm
gen.
~ »Der er stordrlftsfardele i
dansk landbrug, men ikke i s3
hoj grad for personligt ejede
virksomheder, fordi de ikke
kan vokse, uden at det pa-
virker deres kapitalomkost-
ninger. Hvis man har en lille
egenkapital, kan finansie-
ringsomkostningerne - tage
hele gevinsten ved at blive
storre.. Banken vil tage lidt
mere, og man ber ogsa for-
lange mere af sin egenkapi-
talforretning, fordi man ta-
ger en storre risiko. 58 det er
ikke nodvendigvis en fordel at
vokse,« lad konsulentens rad.

’ 9 Man sger sin
gearing og skal der-
med krave mere af
sin egenkapital. Men
vigtigst, kan det gge
prisen pa ens eksiste-
rende gald.

Michael Friis Pedersen,
konsulent, Videncenter
for Landbrug.
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